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Contexto normativo

El Marco Fundacional:
Los FMI como Vehiculos
de Ahorro y Bienestar
(1960s)

El Decreto Ley 2968 de 1960 fue el
instrumento juridico que materializo los
Fondos Mutuos de Inversidn (FMI). Su
propdsito no era simplemente financiero, sino
que perseguia objetivos mas amplios: impulsar
el ahorro entre la poblacidn trabajadora,
fomentar el desarrollo del mercado de
capitales y, en ultima instancia, contribuir al
desarrollo de la economia nacional.

Figura distintiva

Se constituian a través de un acuerdo
mutual entre los trabajadores y una
empresa o grupo de empresas en las
que laboraban. Una caracteristica
central era la obligacion de la empresa
patrocinadora de realizar una
contribucion mensual proporcional al
ahorro de sus empleados. La creacion
de un FMI no era un acto unilateral de
los trabajadores; requeria el
consentimiento de la empresa
patrocinadora y la posterior
aprobacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Reglamentos
especificos

Los fondos debian redactar reglamentos
especificos de administracion, crédito y
un "fondo de perseverancia". A pesar de
que podian efectuar repartos de
rendimientos, su finalidad principal no era
la obtencidn de lucro, sino preservar el
poder adquisitivo del ahorro.

Régimen actual

El Decreto 2555 de 2010 marcoé la
culminacién del proceso de
modernizacion y formalizacion del
sistema financiero colombiano. Esta
norma, conocida como el Estatuto
Organico del Sistema Financiero y del
Mercado de Valores, unificéd y
reexpidid en un solo cuerpo normativo
la legislacion dispersa que regia a los
sectores financiero, asegurador y del
mercado de valores. Se convirtié en la
principal referencia para la regulacion

de los Fondos Mutuos de Inversion.

Evolucion Reciente y
Tendencias Futuras
(2019 - Presente)

El marco normativo de los fondos mutuos
de inversidn no es estatico y contintua
adaptandose a la dinamica del mercadoy a
las tendencias globales. La regulaciéon mas
reciente demuestra una clara orientacion
hacia la simplificacién de tramites, la
supervision basada en riesgos y la
integracion de la sostenibilidad.




Contexto normativo

* Hitos Legislativos Clave en la
Evolucion Normativa de los Normativa

(Ley/Decreto)

Fondos de Inversion en
Colombia

Decreto Ley 2968

Decreto 2555

Decreto 232

Circulares Externas 005
y 10 (SFC)

Hito Principal

Creacidén de los Fondos Mutuos de
Inversion (FMI)

Liberalizacién financiera y promocion
de la multibanca

Ley del Mercado de Valores

Estatuto Organico del Sistema
Financiero y del Mercado de Valores

Modificacién del Decreto 2555 de
2010

Integracién de factores ASG y
promocién del mercado

Relevancia para los Fondos de
Inversion

Acto fundacional de la inversion colectiva en
Colombia, con enfoque en el ahorro de los
trabajadores.

Catalizador para la modernizacidn del sistema
financiero y la integracidn de los servicios de
inversion.

Formalizacién de la administracion de fondos
como una actividad regulada del mercado de
valores.

Unificacién de la regulacién de los Fondos de
Inversion Colectiva (FIC) y establecimiento de
principios de gestion.

Ajuste de la gobernanza y operacién de los FMI,
alineando los tramites con los enfoques de
supervision moderna.

Demuestra la adaptacidn regulatoria a las
tendencias de inversidn global y la basqueda de
la profundizacién del mercado de capitales.
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Evolucion

* Regulatorios y Estructura:
Modelo FMI (1960s)

Caracteristica

Objeto

Naturaleza Juridica

Reglamentacion
Principal

Principios de
Gestion

Relacién con la
Empresa

Supervision

Inversionistas

Fondo Mutuo de Inversion (Modelo
1960s)

Fomento del ahorro de los
trabajadores para preservar el poder
adquisitivo.

Acuerdo mutual entre trabajadores y
empresa, sin animo de lucro.

Decreto 2968 de 1960 y sus
reglamentarios.

No explicitos en la normativa
fundacional.

Requiere el patrocinio y la
contribucién de una empresa o grupo
de empresas.

Superintendencia Financiera.

Exclusivamente trabajadores
dependientes de la empresa
patrocinadora.
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Proceso normativo

Estudio de diagndstico Fondos Mutuos de Inversion en
Colombia y su estructura de funcionamiento en el 2018.

e I Unidad de Proyeccion Normativa
v Estudios de Regulacion Financiera




Proceso normativo

1.

Evaluacion del diagnostico de 2018

Analisis a través de las mesas y submesas técnicas de
la Asociacion en el 2020-2023

Requerimiento cambio normativo ala SFC -URF

Adhesion plan de la URF para el 2025, en su agenda
normativa

Comunicacion y entrega de informacion ASOMUTUOS a la
URF para actualizacion del estudio
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Préoximos pasos

Sesiones de trabajo con la URF para hacer cambios normativos en:

1. SEGMENTACION DEL PORTAFOLIO DE FMI EN MULTIFONDOS
2. APORTES DE LOS AFILIADOS EN LOS FONDOS MUTUOS DE INVERSION

APORTES ORDINARIOS Legal Voluntario
Art. 2 del Decreto 1705 de 1985
Art. 4 Decreto 739 de 1990

Aportes de BASE: asignacidon basica mensual

los afiliados
en los FMI

Adlcmnal
Voluntarlo

APORTES ADICIONALES OCASIONALES
Aportes
Art. 3 del Decreto 739 de 1990 — T a——
Base: Ingresos Laborales

3. PROPUESTA PARA MODIFICAR LA PARTICIPACION DE LA CARTERA DEL 45%
AL 60%.
4. INCREMENTO PORCENTAJE DESCUENTOS DE CARTERA (Factoring)
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